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Schweizer Aktien

verlieren Gewicht
GENF = Der fuhrende Index-
anbieter Morgan Stanley Capi-
tal International (MSCI) hat
am Samstag bekannt gegeben,
wie er die Indexgewichtung
verindern will. Die Gewich-
tung der Schweiz sinkt um
0,05 Prozentpunkte. Die gross-
ten Gewinner sind die USA
(+6,24%) und Grossbritannien
(+1,06%). Die grossen Verlierer
sind Frankreich (-1,16%) und
Japan (-1.33%). Weil Fonds, die
einen Index nachbilden, sich
den Anderungen anpassen
miussen, wird die neue Index-
gewichtung zu Umschichtun-
gen in Milliardenhéhe fithren.
Eingefiihrt wird die neue Index-
gewichtung im November.

Weniger Inserate
im April

20RICH = Die Anzeigen in den
Schweizer Zeitungen gingen
im April im Vergleich zum Vor-
jahresmonat um 6,8 Prozent
zuriick. Erstmals seit vier Jah-
ren wurden weniger Stellen-
inserate platziert. Praktisch
alle Titelkategorien seien vom
Riickgang des Anzeigenvolu-
mens betroffen, teilte der Ver-
band Schweizerischer Werbe-
gesellschaften (VSW) im Kom-
mentar zur Inseratestatistik
der Werbemedienforschung
(Wemf) am Samstag mit.

Preis fiir Politiker

und Manager

ST. GALLEN < Der estnische
Staatsprasident Lennart Meri
und N.R. Narayana Murthy,
der Vorstandsvorsitzende von
Infosys Technologies, sind am
Samstag in St. Gallen mit dem
Freiheitspreis 2001 der Max-
Schmidheiny-Stiftung ausge-
zeichnet worden.

Alpina steigert

Pramienvolumen
20RICH = Die Alpina Versiche-
rungen haben im Geschifts-
jahr 2000 die Bruttopramien
um 4,3 Prozent auf 451 Millio-
nen Franken gesteigert. Der
Reingewinn ging um 21,6 Pro-
zent auf 63,9 Millionen Fran-
ken zuriick.

Landert-Motoren

schreiben rot

BOLACH - Die Landert-Moto-
ren-Gruppe ist im Geschafts-
jahr 2000 nicht aus den roten
Zahlen gekommen. Der Elekt-
romaschinenbauer weist

einen Verlust von 1,5 Millionen
Franken aus. Der Umsatz konn-
te um 21 Prozent auf 86 Millio-
nen gesteigert werden.

Der Fall von Leukerbad war der Ausldser fiir die Krise der
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Totgesagte leben langer

Die wiederbelebte Emissionszentrale bringt finanzschwachen Gemeinden Vorteile - und der Credit Suisse

20RICH/BERN - Die Uberraschung ist
gegliickt. Statt zur Beerdigung schritten
die Verantwortlichen am letzten Don-

VON HUBERT MOOSER UND ARMIN MOLLER

zen Leine gefiihrt, sagt ein Bankenvertre-
ter. Fiir Urs Ackermann, Pressesprecher
der Ziircher Kantonalbank, ist die Zn-
sammenarbelt «ein cleverer Schachzug

nerstag zur chdcrbelchung der EmlSSl»
le der Sct

T

(ESG), die nach dem Leukerbad De-
bakel vor dem Aus stand. Dank einer
Kooperation mit der Credit Suisse kann
die ESG wieder fiir Gemeinden am Ka-
pitalmarkt Geld beschaffen. Doch nach
der Uberraschung kommen nun erste
Zweifel und Kritik auf.

«Die Emissionszentrale wird zur Filia-
le der Credit Suisse», sagt ein Finanzex-
perte. Die CS stellt némlich nicht nur 120
Millionen Franken Kreditlimite zur Ver-
fiigung, sondern sichert sich auch fiir die
nichsten fiinf Jahre das Lead Manage-
ment fiir alle Anleihen und nimmt Einsitz
im Verwaltungsrat. Auch fiir Felix Wal-
ker, langjihriger Chef des Raiffei -

der CS». Tatsiichlich baut sie damit ihre
starke Position im inlindischen Anlei-
hengeschift erheblich aus. Der Deal mit
der ESG bestitigt einmal mehr, dass die
CS im Inland wieder eine Vorwirtsstra-
tegie fihrt. Dabei zielt sie auf das Ge-
schiift der Kantonalbanken, wie die
Anniherungsversuche an die St. Galli-
sche Kantonalbank und die Banque Can-
tonale Vaudoise zeigenA Bei der ZKB

findet man die Z beit mit

der ESG denn auch als Attacke gegen dle
ken, denn dle G

nanznerung sei fiir sie ein } hes Ge-

in wichtigen Fragen nicht mehr das Sa-
gen haben, zeigt der abrupte Meinungs-
wechsel zum Thema Rating (Beurteilung
der Bonitit eines Schuldners). Noch am
Tag der Generalversammlung konnte
man.auf der ESG-Website einen flam-
menden Appell des neuen Direktors
Alexander Glatthard lesen: «Wir alle
miissen uns aktiv einsetzen, damit das
fragwiirdige Gememderatmg als das er-

Die Wiederbelebung der Emissionszen-
trale wire fiir die finanziell schwachen |
Gemeinden von Vorteil: Sie konnten sich |
durch das Zusammenspannen mit den |
reichen Gemeinden wieder zu giinstigen |
Konditionen am Kapila]markt finanzie-
ren. Nach dem Debakel in Leukerbad,
und Zermatt war das nicht mehr mog- |

lich. Entscheidend sind jedoch die fi- ;
nanzstarken Gemeinden. Denn die !

kannt wird, was es ist: Mar
tung auf Kosten der Gemeinwesen.»
Jetzt, da die Retterin CS diese Margen-
ausweitung realisieren kann, bietet ein
Rating plétzlich «zusitzliche Sicherheit»
fiir die Gemeinden.

Es ist klar, dass die CS in dieser Frage
die Bedi diktiert hat: Derzeit ent-

schiift. Nach Ackermanns Meinung hitte
man dlese Aufgube lm Schosse des Kan-
bandes losen miissen.

bandes und heutiger CVP-Nationalrat
sieht es «mehr nach einer Ubernahme
aus». Er erinnert sich an die Volksbank-
Geschichte: «Damals wurde gesagt Die
Volksbank bleibt ein selb Ge-
bilde. Und nach kurzer Zeit hat die CS
die Volksbank eingepackt. Jetzt nimmt
sie die ESG unter ihre Fittiche.»
Ahnlich sieht es die Konkurrenz. Die
ESG wiirde von der CS an der ganz kur-

In wichtigen Fragen haben nicht
mehr die ESG-Chefs das Sagen
Ulrich Isch, Verwal id

wu:kelt dxe Bank fiir Intemauonalen Zah-

h (BIZ) neue Eig 1\
schriften: Die Banken werden die indivi-
duellen Risiken jedes Schuldners bewer-
ten und entsprechende Elgenmlttel \mter

or-

h die die ESG ergriffen hat, |
um wieder an den Kapitalmarkt zu ge- |
langen, verteuern die Finanzierung: Die |
Versicherung gegen Ausfille kostet Pra- |
mie, die Kreditlimite der CS ist sicher
nicht gratis und die ESG kann in Zu-
kunft ihre Emissionen nicht mehr von
der giinstigsten Bank managen lassen,
sondern muss beim Monopolisten CS
kaufen.

«Die neue Losung scheint mir zu teu-
er zu sein. Die entscheidende Frage ist,
ob es der Emissionszentrale unter diesen
iiberhaupt noch gelingt, gute

der ESG, bemiihte sich, den Eindruck
einer Ubemahme zu vermeiden, und be-
tonte, «dass die ESG sich zu keinem
Zeitpunkt als Bittstellerin sah, bezie-

£,

legen miissen. «Die Emissic Umstind:
musste eingestehen, dass offentlich-recht-
liche Korperschaften nicht h

die beste Schuldnerqualitit bieten», sagt
Matthias Lehmann, Experte fiir 6ffentliche
Finanzen und Président der Rating-Agen-

hungsweise als solche ge-

tur C g. «Es ist dann nur logisch,

zwungen war». Dass die ESG-Chefs aber

dass sie auch Gemeinderatings braucht.»

Gemeinden anzuziehen. Denn diese
konnen sich giinstiger selber finanzie-
ren», bleibt Lehmann skeptisch: «Es
scheint mir nicht eine Lésung zu Gun-
sten der Gemeinden, sondern eine Lo-
sung zu Gunsten der Konstrukteure ESG
und CS zu sein.»

NZEIGE

GMT= BiG DATE

EINFACHFR ZFIT7ONENWECHSEL SYNCHRO-
NISIERT MIT DFR GROSSDATUMSANZEIGE.
DFR STUNDENZFIGFR WIRD DURCH
DRUCKEN AUF DIF GEWUNSCHTE

ORTSZFIT FINGESTELLT.

DiE BASISZEIT BLEIBT
UNVERANDERT IM FENSTER
SICHTBAR ODER KANN ALS 24-
STUNDEN ANZEIGE GENUTZT
WERDFN.

ERHALTLICH IN STAHL ODER GOLD; LEDER-
ODER STAHLBAND.VERSCHRAUBTE KRONE.
WASSERDICHT BIS 100M (10ATM).

ISL-Debakel: Stolperstein fur
Fifa-Prasident Sepp Blatter?

«Bilanz-Online» enthiillt angebliche Schmiergeldzahlungen an Sportfunktiondre

2ORICH/VADUZ = Bei der vom Konkurs
bedrohten Zuger Sportvermarktungs-
firma International Sports Leisure (ISL)

hen neue Ungerei iten auf. Wie

Inwiefern auch Fifa-Prisident Sepp Blat-
ter in diese Geschiifte eingeweiht war, ist
unklar. Laut «Weltwoche» hat ein na-
mentlich bekannter Anwalt Blatter mit
einer Schl hlacht und einer Anzei-

die Onli gabe des Wirtschaft
zins «Bilanz» gestern meldete, hat ISL in
Liechtenstein schon seit geraumer Zeit
eine Stiftung mit 60 Millionen Franken
Kapital unterhalten. Die Stiftung trage
den diskreten Namen Nunca, was auf
isch «nie» bed Ein G il
des Geldes aus dieser schwarzen Kasse

ge gedroht, falls er ISL fallen lasse. Es ge-
be Hinweise darauf, dass die ISL-
Fiihrung, mit der Blatter in den vergan-
genen Jahren eine feste Seilschaft
gebildet und eine Vielzahl lukrativer,
aber hiiufig undurchsichtiger Vertrige

hl hatte, tatsichlich Ge-

scheiterte. ISL héufte durch Fehlinvesti- ||
tionen im Tennis, US-Autorennsport und
im brasilianischen Vereinsfussball mch- §
rere Hundert Millionen Franken Schul- |
den an.

Der Bankrott des Sportvermarkters
ISL wird fiir die Fifa teuer zu stehen
kommen. Als Erstes wird sie von der ISL
die Softwareentwicklung fiir die Fuss-
ball-Weltmeisterschaft 2002 in Japan und
Siidkorea iibernehmen. Alleine fiir diese
Informatiklésungen sind laut Fifa Inves
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