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Im
Dilemma
zwischen

Inflationsängsten und konjunktureller Eintrübung

Die Europäische Zentralbank (EZB) hat den Leitzins für die Euro-

Zone wie erwartet erneut nicht angetastet. Der Schlüsselzins für

die Versorgung der Kreditwirtschaft bleibt bei vier Prozent. Die EZB

steckt gegenwärtig in einem Dilemma. Einerseits steigt die

Inflation, andererseits trübt sich das konjunkturelle Umfeld ein.

(sda/Reuters) Die Notenbank teilte ihren Entscheid am Donnerstag nach

einer Sitzung des EZB-Rates in Frankfurt mit. Ökonomen hatten mit dieser

Entscheidung gerechnet. EZB-Präsident Jean-Claude Trichet wird die

Gründe für den Beschluss auf einer Pressekonferenz am Nachmittag

erläutern. Beobachter erwarten, dass er keine Hinweise auf bevorstehende

Zinssenkungen geben wird.

Teuerungsdruck hat Folgen

Die EZB steckt seit Monaten in einem Dilemma. Einerseits steigt die

Inflation - was eigentlich höhere Zinsen nötig machen würde. Andererseits

trübt sich das konjunkturelle Umfeld wegen der Finanzkrise ausgehend von

den USA immer mehr ein. Wegen des starken Teuerungsdrucks waren

zuletzt immer mehr Beobachter von der früheren Annahme abgerückt, die

EZB werde bald die Zinsen senken und damit zum Kreis derjenigen

Zentralbanken stossen, die den Geldhahn weiter aufdrehen um der

schwächelnden Wirtschaft unter die Arme zu greifen.

Lockerung vermutlich auf Ende Jahr

Die meisten Experten rechnen nun erst zum Ende des Jahres mit einer

Lockerung der Geldpolitik in den Ländern der Währungsunion. Der Leitzins

in der Euro-Zone steht seit vergangenem Juni - also bevor die

Subprimekrise begann und Turbulenzen den Kapitalmärkten zu schaffen

machten - bei vier Prozent.
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